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RESUMO

Qual a tendéncia de evolugdo da oferta e demanda para a soja e seus derivados nos préoximos anos? O fundamento deste
guestionamento reside no fato de que a commodity em questdo é o principal item da pauta das exportagdes brasileiras e
gera divisas para todas as regides do Brasil. A andlise de regressdo foi utilizada para estimar as tendéncias e taxas de cresci-
mento da produgdo e exportacdo de grdo, farelo e éleo de soja no Brasil e em seus principais concorrentes, e de consumo
e importagdo dos mesmos produtos nos principais mercados consumidores. Os dados utilizados foram obtidos do Departa-
mento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA, 2018a) e da Associagdo Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais (ABIOVE,
2019). Entre os principais resultados, destacam-se o crescimento da oferta, pelo lado do Brasil, Estados Unidos, Argentina e
Paraguai, e da demanda, principalmente asidtica, americana e europeia. A tendéncia, portanto, é de ampliagdo na produgdo
dos principais concorrentes brasileiros e de aumento na demanda dos principais consumidores, notadamente China, india,
Russia, Argélia e outras economias emergentes. Diante disto, é estratégico, para o produtor brasileiro de soja, o fortalecimen-
to das relagGes comerciais com China, Russia e demais economias complementares a economia brasileira. Também obser-
vou-se que o mercado interno brasileiro deve ser mais evidenciado ao responder por 35% da soja em graos, 50% do farelo de
soja e 84% do dleo de soja.
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ANALYSIS OF SUPPLY AND DEMAND TRENDS FOR GRAIN, BRAN AND SOYBEAN OIL
IN BRAZIL AND IN THE MAIN GLOBAL MARKETS

ABSTRACT

What are the trends and possible supply and demand scenarios for soybeans and their derivatives in the coming years? The
importance of the answer to this questioning lies in the fact that the commodity in question is the main item on the Brazilian
export agenda and contributes economically to all regions of Brazil. The research presents analyze of trends in production,
export, consumption and imports of grain, soybean meal and soybean oil in Brazil and its main global players. Trends and
growth rates were identified and measured through the econometric model of trends and growth rates. Data were obtained
from the US Department of Agriculture (USDA, 2018a) and the Brazilian Vegetable Oils Industries Association (ABIOVE, 2019).
Among the main results, the growth of supply, on the side of Brazil, the United States, Argentina and Paraguay, and the de-
mand, mainly Asian, American and European, stand out. Therefore, the trend is to increase the production of the main Bra-
zilian competitors and increase the demand of the main consumers, notably China, India, Russia, Algeria and other emerging
economies. In view of this, it is strategic for the Brazilian soybean producer to strengthen trade relations with China, Russia
and other complementary economies to the Brazilian economy. It was also observed that the Brazilian domestic market
should be recognized, since it accounts for about 35% of soybeans, 50% of soybean meal and 84% of soybean oil.

Keywords: Trend analysis. Exports. Soybean complex.
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Cientificamente conhecida como Glycine Max (L.) Merrill., a soja é uma oleaginosa
originaria da Asia Oriental, é principal oleaginosa cultivada anualmente no mundo e faz
parte do conjunto de culturas agricolas com maior destaque no mercado mundial. Tem
sido o quarto grao mais produzido e consumido globalmente e seu volume de oferta e
demanda somente é menor do que as quantidades produzidas e consumidas de milho,
trigo e arroz (EMBRAPA, 2014; COSTA; SANTANA, 2014; FAO, 2019).

Introduzida como cultura forrageira por volta de 2838 a.C., a soja chegou ao Oci-
dente no final do século 15. No século 19, nos Estados Unidos foram desenvolvidas no-
vas cultivares adaptadas aos fatores climaticos e qualidade do grdo para producdo de
Oleo e farelo. No Brasil, em 1882, chegou a Bahia, trazida dos Estados Unidos, mas seu
éxito deu-se mais tarde na regido Noroeste do Estado do Rio Grande do Sul (EMBRAPA,
2014).

Nas décadas de 50 e 60 o cultivo de soja ja apresentava sinais de consolidacao
pela mudanga na paisagem do planalto rio-grandense, sobretudo apds a operacgao tatu
(plano estadual de melhoramento da fertilidade do solo), quando a producao da oleagi-
nosa foi impulsionada a crescer juntamente com o desenvolvimento da triticultura, na
condi¢do de cultura de rotagdo (soja como cultura secunddria). A operagao tatu propor-
cionou melhoria da produtividade das lavouras brasileiras, que antes eram de campo
nativo, por meio da adogdo de novas tecnologias e melhoria da fertilidade do solo. Este
movimento estendeu-se para o restante do pais em contraponto a agricultura menos
desenvolvida tecnologicamente (FREIRE; COSTA; STAMMEL, 2006).

Na década de 80 a producdo de soja passou a ser significante nas Regides Cen-
tro-Oeste, Norte e Nordeste e apds o ano 2000 ja se destacava pela rdpida expansao e
consolidacdo em praticamente todas as regiGes agricolas do Brasil (COSTA; SANTANA,
2014).

Este cendrio tornou o Brasil um dos principais players globais no mercado da soja
em grao, farelo e 6leo. Atualmente, cerca de 82% da produgdao mundial estd concentra-
da em trés paises: Estados Unidos, Brasil e Argentina. Os outros quatro paises relevan-
tes na produgdo mundial sdo China, Paraguai, india e Canadd, que juntos representam
cerca de 12% da produg¢dao mundial da oleaginosa (USDA, 2018b).

O rapido crescimento e consolidacdo da cultura estimulou o surgimento da agroin-
dustria processadora. Neste contexto, destaca-se que em 1941, no municipio de Santa
Rosa/RS, foi instalada a primeira indUstria de processamento de soja no Brasil, que deu
origem ao desenvolvimento da agroindustria processadora de soja no sul do pais (BO-
NATO; BONATO, 1987). Mais tarde, com o adensamento da producdo na Regido Centro-
-Oeste e demais zonas de producdo, a agroindustria processadora também se expandiu
e se consolidou nas outras regides.

Diante do cenario de consolida¢do da soja no Brasil nas Ultimas sete décadas e da
importancia econdmica desta cadeia produtiva para o agronegdcio brasileiro, a presen-
te pesquisa tem por objetivo estimar as taxas de crescimento e avaliar a tendéncia para
os préximos anos, a partir da andlise de produgdo, exportagao e importagao de grao,
farelo e dleo soja no Brasil e no mundo. Com isso, pode responder a seguinte questao:
Quais as trajetorias de evolucdo da oferta e demanda da soja e seus derivados nos pro-
Xximos anos?
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O artigo esta organizado em quatro sec¢des, sendo a primeira esta introducdo. A
segunda secdo expde os procedimentos empregados para o tratamento de dados. A
terceira apresenta os resultados e discussdes e na quarta estdo as consideracdes finais.

MATERIAL E METODOS

Esta pesquisa pode ser classificada como exploratéria. A abordagem utilizada para
o tratamento dos dados foi quantitativa, com utilizacdo de técnicas de estatistica descri-
tiva e de estatistica inferencial.

Utilizou-se o modelo econométrico de tendéncia e taxa de crescimento para cal-
cular as taxas médias de crescimento e analisar as tendéncias das séries temporais. A
taxa de crescimento de um determinado periodo foi avaliada a partir da estimac¢do do
modelo log-linear de taxa de crescimento, apresentado na equacao 1:

InY_i=a+bt;+e; (1)
Em que:
InY_i: é o logaritmo natural da variavel dependente no periodo i;
a: é a constante ou intercepto da regressao;

b: é o coeficiente de tendéncia da regressado, que expressa a taxa instantanea de cresci-
mento (para um dado ponto no tempo);

t;: € o valor da variavel de tendéncia no periodo i;

e € o termo de erro aleatorio.

Segundo Santana (2003) e Gujarati e Porter (2011), os modelos de tendéncia sao
utilizados para avaliar o comportamento de varidveis econ6micas ao longo de determi-
nado tempo. O coeficiente de tendéncia indica o incremento relativo (no caso da ten-
déncia geométrica) no valor da varidvel econ6mica Y em relacdo a um aumento de uma
unidade na variavel de tempo t.

Por tendéncia entende-se o0 movimento persistente e continuo, crescente ou de-
crescente, da varidvel econdmica Y. Se o coeficiente de tendéncia for positivo, ha uma
tendéncia crescente em Y; se for negativo, a tendéncia é decrescente. Neste modelo, a
variavel de tendéncia parte do valor 1, como referéncia ao ano-base.

O calculo da taxa média de crescimento (r) da série foi realizado a partir do calculo
do antilogaritmo do coeficiente b, subtraido de 1(um), conforme equac¢des 2 e 3 e as
orientacdes metodoldgicas contidas em Santana (2003) e Gujarati e Porter (2011):

r= [(e)*] -1 (2)
r= [(2,718281828459045235360287)"] -1 (3)

O Coeficiente de determinacdo R? foi utilizado para aferir o grau de ajustamento
da reta de regressao calculada a partir do Método dos Minimos Quadrados Ordinarios
(MQO).

O modelo geométrico de taxa de crescimento possibilitou analisar a tendéncia de
producdo, exportacdo, consumo e importacao de graos, farelo e 6leo de soja no Brasil e
nos principais mercados globais.
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As bases de dados utilizadas para a estimagdao dos modelos foram obtidas junto
ao Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA, 2018b) e Associacao Brasi-
leira das Industrias de Oleos Vegetais (ABIOVE, 2017) e constituem-se de séries histori-
cas anuais do periodo que agrega os anos-safra 1998/99 a 2017/18.

RESULTADOS E DISCUSSOES

A secdo de resultados estd estruturada em duas secbes: a primeira apresenta a
estrutura do mercado mundial a partir da producao, exportacao, consumo doméstico e
importacdo de soja em grao, farelo e éleo. A segunda analisa os aspectos associados ao
mercado brasileiro.

Analise de tendéncias de oferta e demanda global por soja e derivados

Andlise de tendéncias para a oferta e demanda por soja em gréos

A soja é a principal oleaginosa cultivada no mundo, faz parte do conjunto de ati-
vidades agricolas de maior destaque no mercado global de commodities agropecudrias
(EMBRAPA, 2014). Segundo dados do USDA (2018b), cerca de 82% da producao mundial
esta concentrada em trés paises: Estados Unidos, Brasil e Argentina. Os outros quatro
paises relevantes na producdo mundial sdo China, Paraguai, india e Canada, que juntos
representam cerca de 12% da produgdo global da oleaginosa.

As producdes de Estados Unidos, Brasil, Argentina e China, portanto, estdo asso-
ciadas a maior parte da oferta global, que tende a se elevar nos préximos anos, uma vez
gue a tendéncia de producdo é crescente para os trés maiores produtores.

O Brasil é o pais que apresentou maior taxa geométrica de crescimento, de 6,36%
ao ano nos ultimos 20 anos. Ja as taxas médias anuais de crescimento da produgao da
Argentina e dos EUA, no mesmo periodo, foram de 4,57% e 2,37%. Este cenario permi-
te predizer que nos préoximos anos o Brasil devera assumir o posto de maior produtor
mundial de soja. Por outro lado, a China, quarta maior produtora e maior consumido-
ra, apresentou tendéncia decrescente para a produgao de soja, com taxa negativa de
-1,14% ao ano, conforme é possivel observar na Tabela 1.

Tabela 1 — Anélise de tendéncia para a produgdo de soja em grdo: ano safra 1998/99 a 2017/18

Pais Antilogaritmo do coeficiente b, Modelo de Tendéncia Log-linear de
Taxa Geométrica de Crescimento Taxa de Crescimento
| 3 00617 3 . InProdSoja; =1 0,423 +0,0617¢;
Brasi r= [(e) 1—1= 6,36% R =0,962; F(y.19 ) = 460,15
A ] 3 0,0447 B . InProdSoja; =1 0,170 +0,0447¢;
rgentina r= [(e) 1—1= 4,57% RZ =0,676; Fuz gy =3 7,527
B 00234 B . InProdSoja; =1 1,139 +0,0234t;
EUA r= 1™ ] —1= 237% RZ =0,727; F(119g) =4 7,856
o B 00125 B . lInProdSoja; ; =9 ,694 — 0,0125t;
China r= [(e)77 ] -1= —124% RZ =0 ,431; F(1104) =1 3,666

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%.

Fonte: Dados da pesquisa.
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Entre os principais exportadores, destacam-se Brasil (73,1 mi/t), Estados Unidos
(56,2 mi/t), Paraguai (5,8 mi/t), Canada (5,5 mi/t) e Argentina (4,2 mi/t). Estes paises,
segundo USDA (2018b), foram responsaveis por 96,27% das exportacdes globais de soja
no ano-safra 2017/2018.

Apesar de exportar em menor volume, o Canada foi o pais que apresentou a maior
taxa geométrica de crescimento, pois ampliou as exportagdes a 12,35% a.a. nas ultimas
duas décadas. Por outro lado, o Brasil tende a manter a posicdo de pais mais relevante e
ampliar a sua participacao, pois cresce a uma taxa de 9,96% a.a.

Tabela 2 — Andlise de tendéncia para a exporta¢do de soja em grao:
ano safra 1998/99 a 2017/18

Antilogaritmo do coeficiente b,
Pais Taxa Geomeétrica de
Crescimento

Modelo de Tendéncia Log-linear de
Taxa de Crescimento

InExpSoja; =9 ,3227 +0,09491¢,

, _ 0,0949171 _ 71— 0
Brasil r= [(e) 1—1= 9,96% RZ =0 ,9662; F(1.19q) = 515,38
InExpSoja; =1 0,01516+0 ,046735¢,
_ 0,0467357 _ 1— 9
EUA r=[(e) I=1= 478% | ~ R0 —) 8834 Fr105 = 136,30
InExpSoja; =7 ,6297 +0,055605¢
Paraguai r= [(e)%0%%605] — 1= 5,72% PO l

RZ =0,7218; F(1194) =4 6,12
InExpSoja; =8 ,7244 +0,02008t
RZ =0,0987; F(119g) =1,9712
InExpSoja; =6 ,4046 +0,116422t
R =0,9257; F119g) = 224,50

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%, exceto para a Argentina, que nao foi significativo.

Argentina r= [(e)?02008] — 1= 4,45%

Canadd r= [(e)¥116422] — 1= 12,35%

Fonte: Dados da pesquisa.

Os EUA apresentaram taxa média de crescimento de 4,78% a.a. A tendéncia segue
positiva para as exportacdes de soja e o pais, junto com o Brasil, responde por 85,96%
das exportag¢des globais de soja em graos. Por outro lado, o Paraguai deve ampliar sua
representatividade, pois as exportacdes de soja em graos crescem, em média, a 5,72%
ao ano e o sistema sojicultor segue sua trajetdria de expansdo e consolidacao de novas
fronteiras.

Por outro lado, ao se observar os principais mercados demandantes de soja em
graos, destacam-se a China, Estados Unidos, Brasil, Argentina, Unido Europeia e Russia.
Apesar de estarem entre os maiores produtores e exportadores, Estados Unidos, Brasil
e Argentina consumiram cerca de 45% do total mundial no ano-safra 2016/2017 e 44%
no ano-safra 2017/2018 (USDA, 2018b).

A China ampliou o seu consumo de 14% para 32% do consumo total de soja em
grdos entre os anos-safra 1998/1999 e 2017/2018, chegando a consumir 110,8 mi/t no
ultimo ano. Com isso, além de se consolidar como o pais que mais consome, a taxa
média de crescimento de 9,02% a.a. mostra a tendéncia deste pais ampliar a sua impor-
tancia. Também a taxa de crescimento da Russia, de 18,14% a.a., mostra que este é um
mercado promissor para a soja em graos.
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Considerando que o consumo de soja em grao se da, principalmente pela agroin-
dustria processadora, que produz farelo, éleo e derivados, as taxas de crescimento de
Brasil e Argentina (Tabela 3) justificam-se a medida que, em volume, a producdo e ex-
portacao de farelo e 6leo de soja estdo em trajetdria crescente.

Tabela 3 — Anadlise de tendéncia para o consumo de soja em grao:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antilogaritmo do coeficiente b, | Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa
Taxa Geométrica de Crescimento de Crescimento
InConsumoSoja; = 10,019 + 0,086401¢t;

R? = 0,9894; F(1 19 o) = 1695,701
G | o1 | P 0P e
— Y, » T'(1,19g) — )
InConsumoSoja; = 10,09932 + 0,0356t;
R? = 0,9484; F(y 194 = 331,2154
InConsumoSoja; = 9,8857 + 0,051626t;
R? = 0,9044; F(; 19 o) = 170,2885

Pais

China r = [(e)?086401] — 1 =9,02%

Unidos

Brasil r = [(e)%0356] — 1 =3,63%

Argentina | r = [(e)®051626] — 1 =5,30%

i3 InConsumoSoja; = 9,7276 — 0,007695t;
Europeia R* = 0,1523; F(4190y = 3,2337

InConsumoSoja; = 5,5097 + 0,166719t;

Russia r = [(e)*166719] — 1 = 18,14% i :

R% = 0,9576; F(1194) = 406,6526

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%, exceto para a Unido Europeia, que foi significativo a 10% de probabilidade.

Fonte: Dados da pesquisa.

As projecdes do Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA, 2018b)
mostram que China, Unido Europeia, Japao e México devem representar cerca de
81,55% das importagdes mundiais no ano-safra 2017/2018. O destaque, neste contexto,
€ para a China, com projec¢ao de representatividade equivalente a 61,95% das importa-
¢Oes mundiais e crescimento de 41,7% no periodo 1998/1999-2017/2018.

Em termos médios, o crescimento das importag¢des chinesas de soja em grao ao
longo da série analisada foi de 15,19% a.a.; em contrapartida, para a Unido Europeia,
Meéxico e Japao as taxas médias de crescimento foram de -1,25%, -0,18% e -3,23% a.a.,
respectivamente (Tabela 4).
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Tabela 4 — Andlise de tendéncia para a importacdo de soja em grao:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Pais Antilogaritmo do coeficiente b, Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa de
Taxa Geométrica de Crescimento Crescimento
] B 0141415 3 . InlmpSoja; = 9,06319 + 0,141415¢;
China r=1[(e) 1-1=1519% R? = 0,9170; F(10g) = 199,085
Unido  [(e)-0012556] — 1 — _1 2504 InImpSoja; = 9,69503 — 0,012556t;
Europeia ’ R2 = 0,3490; Fy 100y = 9,1146
- B 000181 B InImpSoja; = 8,271496 — 0,001818t;
Mexico | 1= [(e)”**1%] ~1=~0,18% R? = 0,0148; F(10g) = 0,2712
. 3 0032833 3 . InImpSoja; = 8,538117 — 0,032833t;
fapdo | r=[eTT 1= —3.23% R? = 0,7960; F(1 10y = 70,24711
Tailandia = [(&)004709] _ 1 — 4,81 InImpSoja; = 7,023158 + 0,047009¢t;
- O R2 = 0,8119; Fy 190y = 77,7192
dongsia = [()0017] _ 1 = 4,94 InImpSoja; = 6,883419 + 0,048187¢;
B - I R2 = 0,8296; F(119gy = 87,6547
) B 0137602 3 . InImpSoja; = 5,463647 + 0,137602t;
Egito =[] - 1=1475% R = 0,8245; F(y10g) = 84,5669

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%, exceto para o México, que ndo foi significativo.

Fonte: Dados da pesquisa.

Isto corrobora a tendéncia de ampliagcdo da importancia da China para as impor-
tacOes de soja em graos. Neste contexto, também se destacam as elevadas taxas mé-
dias de crescimento do Egito (14,75% a.a.), Indonésia (4,94% a.a.) e da Tailandia (4,81%
a.a.), fato que aponta para a elevacdo da importancia da Asia e Africa como principais
importadores de soja em graos.

Assim sendo, pelo lado da oferta de soja em graos a tendéncia é crescente e os
principais ofertantes sdo Estados Unidos, Brasil, Argentina, China, Paraguai e Canada
e pelo lado da demanda, também com tendéncia de crescimento, destacam-se China,
Estados Unidos, Brasil, Argentina, Unido Europeia, Russia, Tailandia, Indonésia e Egito.

Andlise de tendéncias para a oferta e demanda por farelo de soja

A China, principal importadora do grao, destaca-se como a maior produtora de fa-
relo e responde por aproximadamente 32% da producao mundial. Somados a producdo
chinesa, o volume produzido por EUA, Brasil e Argentina, de 17%, 14% e 13%, engloba
cerca de 76% da oferta mundial.

Neste contexto, destacam-se as taxas médias de crescimento da China, Argentina
e Brasil, que paulatinamente ampliam a producdo, conforme é possivel observar na Ta-
bela 5.
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Tabela 5 — Andlise de tendéncia para a producédo de farelo de soja:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antilogaritmo do coeficiente b,
Pais Taxa Geométrica de
Crescimento

Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa
de Crescimento
InProdFarelo; = 9,4089 4 0,10067¢;
R? = 0,9824; F(; 19 gn = 1004,91

China r = [(e)%19967] — 1 = 10,59%

InProdFarelo; = 10,4394 + 0,00861t;
Est:.:\dos F = [(e)%00861] _ 1 = 0.86% = i i i
Unidos R? = 0,5832; F(1,194) = 25,195
InProdFarelo; = 9,7681 + 0,03535¢;
Brasil r = [(e)*0353%] — 1 = 3,60%

R? = 0,9489; F(; 19 o) = 334,564
InProdFarelo; = 9,6175 + 0,04672t;
R? = 0,8655; F(; 19 gn = 115,893

Argentina | 1 = [(e)%%472] — 1 = 4,78%

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%.

Fonte: Dados da pesquisa.

Por outro lado, a Argentina é responsavel por aproximadamente 45% das expor-
tagdes mundiais de farelo de soja, seguida do Brasil (23,63%) e dos Estados Unidos
(17,34%), que juntos assumem aproximadamente 86% deste mercado. Paraguai, Boli-
via, India e China, em menor proporc3o, mas importantes, agregam cerca de 10% das
exportacdes. Juntos, os sete paises concentram 96% das exportacdes mundiais de farelo
de soja.

Entre 1999 e 2018 a taxa média de crescimento da exportacdo de farelo de soja
foi de aproximadamente 4% a.a. para Argentina, com tendéncia crescente. Salienta-se
gue o pais estd aumentando sua planta de processamento para expandir a producdo
(Tabela 6).

Na mesma perspectiva, o Brasil apresentou tendéncia crescente para as exporta-
¢cOes de farelo de soja, cuja taxa de crescimento foi de 1,43% a.a. Apesar de o Brasil ser
o segundo maior exportador mundial deste subproduto, os EUA apresentaram taxa de
crescimento superior, cerca de 3,69% a.a. com tendéncia crescente.

Tabela 6 — Andlise de tendéncia para a exportacdo de farelo de soja:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antilogaritmo do coeficiente b,
Pais Taxa Geométrica de
Crescimento

Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa
de Crescimento
InExpFar; = 9,6185 + 0,041917¢;
R? = 0,8205; F(y190) = 82,2809
InExpFar; = 9,3211 + 0,01658¢t;
R? =0,5601; F(y19gy = 22,9210
InExpFar; = 8,6924 + 0,035159¢;
R? = 0,6907; F(y1941 = 40,211
InExpFar; = 5,9794 + 0,10049¢;
R? = 0,7099; F(y 154 = 44,061

Argentina | r = [(e)?041917] — 1 = 4,28%

Brasil r=[(e)?016%8] -1 =1,67%

EUA r = [(e)®03515%] — 1 = 3,58%

Paraguai | r = [(e)>1%%] -1 =10,57%

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%.

Fonte: Dados da pesquisa.
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No caso do Paraguai, em que a taxa de crescimento das exportac¢des de farelo é
maior, a forte expansao da producdo de graos estimulou o surgimento da industria, de
modo que o pais possui condi¢gdes para processar cerca de 45% do volume produzido
de soja (CAPPRO, 2018). J4 na Argentina a competitividade do segmento foi ampliada
mediante investimentos em logistica e as unidades de esmagamento foram construidas
junto aos portos, com objetivo de exportar éleo e farelo de soja (SILVA, 2005), fato que
ajuda a explicar a continua ampliagdo das exportacdes. Nos EUA e no Brasil também se
observa tendéncia de elevacdo nas exportacoes de farelo, mas a China, principal merca-
do, da preferéncia para o grao, enquanto a Unido Europeia, destino tradicional de parte
do farelo brasileiro, apresenta tendéncia de reducao nas importacdes (COSTA; SANTA-
NA, 2015).

Entre os principais mercados consumidores de farelo de soja no ano-safra
2017/2018, destacaram-se China (31,9% do total global), Estados Unidos (13,5%), Unido
Europeia (13,0%) e Brasil (7,52%).

A China é o pais que mais agregou consumo no periodo analisado, passando de
12,5 mi/t para 74,07 mi/t, o que representou uma taxa média de crescimento de 10,13%
a.a. No mesmo periodo, as taxas anuais de crescimento dos Estados Unidos, Unido Eu-
ropeia e Brasil foram 0,16%, -0,44% e 5,7%, respectivamente (Tabela 7).

Tabela 7 — Andlise de tendéncia para o consumo de farelo de soja:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antilogaritmo do coeficiente b,
Pais Taxa Geométrica de
Crescimento

Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa
de Crescimento
InCon.Dom; = 9,426526 + 0,09653¢;
R? = 0,9885; F(1194) = 1560,703

China | r =[(e)®09%%3] — 1 = 10,13%

InCon.Dom; = 10,2544 + 0,0001647¢;

Est.ados r = [()°0001647] _ 1 = ,16% . i i
unidos = 0,036; F(1,1941) = 0,6744

UniSo r = [(e)*004419] — 1 InCon.Dom; = 10,38728 — 0,004419¢;
Europeia =—-0,44% R? = 0,1409; F1,19 g1y = 2,9529

InCon.Dom; = 8,795562 + 0,055418¢;
R? = 0,9667; F(119g1 = 522,7010
InCon.Dom; = 5,986029 + 0,161696t;
R? = 0,9256; F1,19 g1y = 224,2394
InCon.Dom; = 8,179776 + 0,022366t;
R? =0,7615; F4,194) = 57,4828
InCon.Dom; = 6,731877 + 0,090833¢;

2=0,7024; F(119g1) = 42,4969

Brasil | r =[(e)®0>>*18] — 1 = 5,70%

Vietnd | r = [(e)*1616%] — 1 = 17,55%

México | r = [(e)?022366] — 1 = 2,26%

india | r=[(e)*099833t] — 1 =9,51%

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%, exceto USA e UE, que ndo foram significativos.

Fonte: Dados da pesquisa.

Destacam-se Vietn3 e india como mercados promissores, pois o crescimento do
consumo de farelo de soja nesses paises nas Ultimas duas décadas foi de 17,55% e
9,91% a.a. Em termos relativos, Vietna foi o pais que mais ampliou as importacdes (cer-
ca de 16,08% a.a.), mas México, Indonésia e Tailandia também figuram entre os merca-
dos promissores para o farelo de soja (Tabela 8).
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Tabela 8 — Andlise de tendéncia para a importacdo de farelo de soja:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antil - fici
ntilogaritmo do coeficiente b, Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa

Pais Taxa Geométrica de .
. de Crescimento
Crescimento
Unido r = [(e)~0001623] _ 1 InlmpFar; = 9,92657 — 0,001623¢;
Europeia =-0,16% R? = 0,092; F(11941) = 0,1675
Vietns r= [(e)(0.149113)] -1 InImpFar; = 6,034920 + 0,149113¢;
letna = 16,08% R? = 0,8896; F(y 1041 = 145,1514

InlmpFar; = 7,008917 + 0,079236¢;
R? = 0,9513; F(y,19 1) = 352,2528

Indonésia | r = [(e)*079236] — 1 = 8,25%

InlmpFar; = 7,168470 + 0,049391¢;
R? = 0,7685; Fi110 41 = 59,7792

Tailandia | r = [(e)?%49391] — 1 = 5,06%

InlmpFar; = 7,006189 + 0,046447¢;

- _ 00464471 _ 1 — 0
Filipinas | r = [(e) 1=1=15,09% R? = 0,8980; F(110 4 = 168,3478

InImpFar; = 5,9057 + 0,10949¢;

i — [(£)010949] _ 1 — 0
México | r = [(e) 1-1=1157% R? = 0,7078; Fiy10 41y = 43,6140

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%, exceto a UE, que nao foi significativo.

Fonte: Dados da pesquisa.

Diferentemente, a tendéncia de importagao é decrescente na Unidao Europeia,
atualmente responsavel por cerca de 30% das importacdes mundiais de farelo de soja.

Cabe ressaltar que a China, principal consumidora de farelo, produz internamente
o seu produto a partir das importacdes de grao.

Pelo lado da oferta de farelo de soja, portanto, a tendéncia também é crescente,
cabendo a China, Estados Unidos, Brasil e Argentina a maior parte da produgdo e a Ar-
gentina, Brasil, Estados Unidos e Paraguai a maior exportacao. Por outro lado, o consu-
mo segue concentrado na China, Estados Unidos, Unido Europeia e Brasil, com Vietn3,
México, india, Indonésia, Tailandia e Filipinas sendo considerados mercados promisso-
res em médio prazo.

Andlise de tendéncias para a oferta e demanda por dleo de soja

Com a producgdo de soja em decréscimo nas ultimas duas décadas e o consumo de
farelo e 6leo em franco crescimento, a China se constitui como a principal referéncia de
demanda por soja e derivados, incluindo-se o 6leo. O pais asiatico apresentou a maior
taxa média de crescimento da producdo de 6leo de soja (10,98% a.a.) e 0 segmento tem
sido estimulado pela ampliacdo da planta de processamento, que é beneficiada por po-
liticas internas (IPEA, 2015).

Argentina, Brasil e Estados Unidos também apresentam tendéncia crescente para
a producdo de 6leo de soja, com taxas anuais de crescimento de 5,25%, 3,76% e 1,07%,
respectivamente (Tabela 9).
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Tabela 9 — Andlise de tendéncia para a producdo de 6leo de soja:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antilogaritmo do coeficiente b,
Pais Taxa Geométrica de
Crescimento

Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa
de Crescimento

InProdOleo; = 7,8738 + 0,104217¢;
R2 = 0,9748; F(1 1041 = 698,37
InProdOleo; = 8,9959 + 0,010618t;
2.=0,6766; Fy194) = 37,670
InProdOleo; = 8,5511 + 0,036913¢;
2 =0,9425; Fy19 4y = 295,50
InProdOleo; = 8,1547 + 0,051298¢;
2=0,8722; Fy 194 = 122,85

China | r = [(e)*1%4?17] — 1 = 10,98%

EUA r = [(e)?010618] — 1 = 1,07%

Brasil r = [(e)¥03%913] — 1 = 3,76%

Argentina | r = [(e)®051298] — 1 = 5,25%

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%.

Fonte: Dados da pesquisa.

A Argentina responde por cerca de 45% das exportacdes mundiais de éleo de soja,
enquanto que o Brasil 14% e EUA 8% (USDA, 2018b). Com uma taxa de crescimento
média de 10,53%, no entanto, o Paraguai é o pais que apresenta a maior taxa de cresci-
mento nas exportacles deste produto, enquanto que o desempenho brasileiro é nega-
tivo, com reducdo média de 1,41% ao ano nas exportacdes deste produto, conforme é
possivel observar na Tabela 10.

Tabela 10 — Andlise de tendéncia para a exportacdo de dleo de soja:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antilogaritmo do coeficiente b, Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa de

Pais L . .
Taxa Geométrica de Crescimento Crescimento

InExpOleo; = 8,1776 + 0,02242t;

Argentina = [(e)*9?*%?] — 1 = 2,279
g r=[(e)"%] % R% = 0,3622; F(110g1) = 10,225

InExpOleo; = 7,5961 — 0,014203t;

B il — 0,0142037 __ —— 0
rasi r=[(e) -1 1,41% 7= 03622; Frazo gy = 10,225

Estados InExpOleo; = 6,6146 + 0,018218¢;

r = [(e)°018218] _ 1 = 1,84%

Unidos R2 = 0,098, F(1,19gl) = 1,9707
Uniéo' r = [()091532] _ 1 = 1,550 InExpOleo; = 6,2626 + 0,015392¢;
Europeia R? =0,035; F(11941) = 0,6285

InExpOleo; = 4,6064 + 0,100119¢;
Paraguai r = [(e)¥100119] — 1 = 10,53% P : :

R% = 0,7789; F(110 4 = 63,4378

Os coeficientes de tendéncia de Argentina e Paraguai foram significativos a 1%. Os demais ndo foram significativos.

Fonte: Dados da pesquisa.

Pelo lado da demanda, a China se destaca, com 31% do consumo mundial em
2017. Em seguida encontram-se os EUA e o Brasil que representaram, respectivamente,
16% e 12% do consumo global de éleo de soja. Juntos, Unido Europeia, Paraguai, Russia
e Bolivia representam 21% do consumo global. Nesse sentido, 80% do consumo global
estdo concentrados em poucos paises.
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Na China, a tendéncia para o consumo de 6leo de soja é crescente e a taxa média
de crescimento foi de 9,29% a.a. no periodo analisado. EUA e Brasil apresentam tam-
bém tendéncia crescente, mas o crescimento se da a taxas menores, de 1,15% e 5,68%
a.a. respectivamente. Em termos de percentual de crescimento, o mercado argentino
apresentou a maior taxa média anual, de 18,19% (Tabela 11).

Tabela 11 — Andlise de tendéncia para o consumo de dleo de soja:
ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Pais Antilogaritmo do coeficiente b, Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa de
Taxa Geométrica de Crescimento Crescimento

InConsOleo; = 8,206932 + 0,088832¢t;

China r = [(e)®088832] _ 1 = 9290 : ‘
R2%2 =0,9707; F1,10gn = 241,8463

InConsOleo; = 8,883478 + 0,011447¢;

EUA — 0,0114471 _ 1 = 1,159 l ’ ’ l
r=1e ] % R? = 0,6382; F(1.10 g1y = 31,76002

InConsOleo; = 7,811608 + 0,055261¢;

Brasil r = [(e)*055261] — 1 = 5,68% ; .
R? = 0,9449; Fi,10gn = 308,9417

. InConsOleo; = 7,281304 + 0,061911¢;

india r = [(e)*061911] — 1 = 6,39% : .

R2 = 0,8647; F(11041) = 115,0883
InConsOleo; = 5,277168 + 0,167103t;
R? = 0,9104; F(110 4 = 183,0824

Argentina | 1 =[(e)®1%7193] -1 = 18,19%

Uniéo. r = [(€)0922169] _ 1 = 0,22% lnCon;Oleoi = 7,718843 + 0,0022169¢;
Europeia R* =0,004; F(1,1941 = 0,0823

InConsOleo; = 6,658303 + 0,013097¢;

México r = [(e)*013%97] — 1 = 1,32% : .

R? = 0,004; F(119 1) = 0,0823

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%, exceto UE, que ndo foi significativo.

Fonte: Dados da pesquisa.

Neste mercado, a india é o pais lider nas importacdes globais, com Market Share
de 32,6% no ano safra 2016/2017 (USDA, 2018b). Com representatividade menor, mas
relevante, Bangladesh (7,6%), Argélia (7%), Marrocos (4,9%), China (4,38%), Peru (4,1%)
e Colombia (3,65%) representaram mais 31,5% das importa¢cdes mundiais do dleo de
soja (Tabela 12).
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Tabela 12 — Andlise de tendéncia para a importacdo de éleo de soja:

ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Pais Antilogaritmo do coeficiente b, Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa de
Taxa Geométrica de Crescimento Crescimento

india r = [(€)*79959] — 1 = 7.26% InImpOleo; = 6,526242 + 0,070059¢;
= 0,5198; F(1,194p = 19,49030

InImpOleo; = 5,800343 + 0,025042t;

B ladesh — 0,025042] _ 1 = 2 540 t ’ ’ L
angladesh | r = [(e) ] ,54% R? = 0,193 F(y 10 gy = 43093

InImpOleo; = 2,925977 + 0,238706t;

Argéli - 0238706] _ 1 = 26,960 i ’ ) i
rgelia r=[(e) ] % R2 = 0,7778; F(1,19gl) = 63,0306

Marrocos r = [(€)®9%0536] — 1 = 3,10% InImpOleo; = 5,613876 + 0,030536¢;
R? =0,8110; F(y194p = 77,2499

InImpOleo; = 7,172093 — 0,011306t;

Chi — 0,0113067 _ 1= 1'140 i , ’ i
na r =1 ] % R? = 0,0118; F(y104) = 0,21525

InImpOleo; = 5,105838 + 0,054991t;

P — 0,0549917 _ 1 — 5,650 1 ) ] i
eru r=1[() ] o RZ = 0,8050; F(110g = 743265

Coldmbia F = [()0955875] — 1 = 5750 InImpOleo; = 4,775015 + 0,055875¢;
R? = 0,8649; F(1,194) = 115,3290

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%, exceto Bangladesh, que foi a 10% e China, que ndo foi significativo.

Fonte: Dados da pesquisa.

Diante disto, observa-se uma gradual e crescente elevacdo na oferta e na de-
manda por soja. Os avangos tecnoldgicos verificados nos segmentos que fornecem
insumos para a lavoura podem ajudar a explicar o aumento da oferta (COSTA; SAN-
TANA, 2014, 2015). Por outro lado, a transicdao na industria alimenticia, que resultou
em novas possibilidades de utilizacdo da soja nos segmentos de alimentacdao humana
e animal, industrial e energético, bem como a ampliacdo da renda global e o ace-
lerado processo de crescimento e urbanizacdo das populacdes ajudam a explicar o
solido crescimento da demanda por soja (UNITED NATIONS, 2017; GOODMAN; SORJ;
WILKINSON, 1989).

Um aspecto a destacar é o carater estratégico, para os produtores brasileiros de
soja, que o cenario positivo pode trazer, conforme sintetizado na Tabela 13.
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Tabela 13 — Quadro sintese dos principais ofertantes e demandantes que apresentaram as
maiores taxas médias anuais de crescimento: ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Produto Producdo Consumo Exportagao Importagao
L. ! 12,359 .
. ., [Russia 18,149 | <3293 35%] China 15,19%
Sojaem | B3 6,36% | hina 9,929 |°rast 9,96% | ¢ oito 14,75%
. o , . 0 ,
o Argentina 4,57% . o Paraguai 5,72% , . o
graos Argentina 5,30% Indonésia 4,94%
EUA 2,37% R EUA 4,78% A s
Brasil 3,63% Argentina 4 45% Tailandia 4,81%
) ()
Vietna 16,08%
. Vietna 17,55% |Paraguai 10,57%| . .. . ’
0, 0,
Farelo China . 10,59% China 10,13% |Argentina 4,28% MEXIC(,). 11,57%
. Argentina 4,78% | .. Indonésia 8,25%
de soja . India 9,51% |EUA 3,58%]| ... .
Brasil 3,60% Brasil 570% |Brasil 167% Filipinas 5,09%
1R 27?1 Tailandia 5,06%
Argentina 18,19% Argélia 26,96%
China 10,98% | China 9,29% | Paraguai 10,53% | India 7,26%
Oleo de |Argentina 5,25% | india 6,39% |Argentina 2,27% | Colombia 5,75%
soja Brasil 3,76% | Brasil 5,68% |EUA 1,84% | Peru 5,65%
EUA 1,07% | México 1,32% |UE* 1,55% | Marrocos 3,10%
EUA 1,15% Bangladesh 2,54%

* Unido Europeia

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se que, junto com Brasil, Argentina, Estados Unidos, Unido Europeia,
Canada e Paraguai sdo os principais ofertantes de produtos do complexo soja e es-
tdo em plena trajetdria de crescimento. Por outro lado, observa-se que os mercados
de China, Russia, Vietnd, india, México, Egito, Indonésia, Filipinas, Tailandia, Argélia,
Marrocos, Peru e Bangladesh sdo os que apresentam maior potencial de ampliacao
na demanda por produtos do complexo soja. Nesse contexto, as alteragdes na politica
externa brasileira, principalmente nas questdes relacionadas ao alinhamento com Es-
tados Unidos e Unido Europeia, devem ser conduzidas com o devido cuidado, uma vez
que as produgdes destas regides estao entre os principais concorrentes da produgdo
brasileira.

A participac¢ao do Brasil no mercado global da soja

O Brasil produz varias oleaginosas, como amendoim, caroco de algoddo, mamona,
girassol e soja, que é considerada a principal commodity agropecuaria no pais. Segundo
informacdes oficiais, as exporta¢des do agronegdcio alcangcaram USS 101,68 bi no ano
de 2018 e o complexo SOJA representou 40,23% deste total e 17,05% das exportagdes
totais brasileiras (BRASIL, 2019).

Entre os Estados com maior producdo no ano-safra 2017/18, destacaram-se Mato
Grosso, responsavel por cerca de 27% da produgdo nacional, Parana (17%) e Rio Grande
do Sul com (16%) (BRASIL, 2018a). Todos esses Estados apresentam forte tendéncia de
elevacdo na producdo, que cresceu a uma taxa média de 7,24% a.a., 4,65% e 6,95% a.a,
respetivamente (Tabela 14).

Editora Unijui — Desenvolvimento em Questdo



) . desenvolwmento/ ;
An’alise das Tendéncias de Oferta e Demanda para o Grao, Farelo
e Oleo de Soja no Brasil e nos Principais Mercados Globais QUESTAO

Tabela 14 — Andlise de tendéncia para a producdo de soja nos principais
Estados produtores no Brasil: ano safra 1998/1999 a 2017/2018

Antil - fici ' - .
Estados ntilogaritmo do’co.e iciente b Modelo de Tendéncia Log-linear de Taxa de
Taxa Geométrica de

brasileiros . Crescimento
Crescimento
In Prod. Soja. MT ; = 15,9478 + 0,06987 t;
RZ = 0,9334; Faa7g) = 2244949
b ] 004549 . In Prod.Soja.PR; = 15,814 + 0,04549 t ;
arand | T = (M~ 1= 4.65% R = 0,80113; F(y17g) = 644564
Rio Grande do F = [(©)°%718] _ 1 = 6,95% In Pr(z)d;SO]a. RS = 15,248_+ 0,06718 t;
Sul R? = 0,5057; F(y174y = 18,3928

Mato Grosso | r = [(e)%009%87] — 1 = 7,24%

Todos os coeficientes de tendéncia foram significativos a 1%.

Fonte: Dados da pesquisa.

Destacam-se, também, os demais Estados das Regides Centro-Oeste, Nordeste e
Norte, que nas ultimas décadas tém expandido consideravelmente a area plantada, pro-
ducdo e produtividade (BRASIL, 2018).

Apesar de a soja se constituir como o principal produto da pauta de exportagoes
do Brasil (BRASIL, 2019), o mercado interno foi e continua sendo relevante. Neste con-
texto, observa-se que o processamento doméstico alcangou 43,6 mi/t em 2018, o que
representa um crescimento absoluto de 103% entre 1999 e 2018. Conforme é possivel
observar na Figura 1, contudo, no mesmo periodo as exportacdes de soja em graos
cresceram 826%.

A demanda interna por farelo de soja é o destino de cerca de 50% da quantida-
de produzida e apresentou crescimento de 6,8mi/t em 1999 para 16,1 mi/t em 2018.
No mesmo periodo, as exportacdes deste produto cresceram de 10,0 mi/t para 15,9
mi/t.

Ja o consumo doméstico de dleo de soja representa cerca 83,97% do mercado
para o produto brasileiro. Com isto, verifica-se que, apesar de se destacar pelas expor-
tacdes, os produtos do complexo soja encontram no Brasil um de seus principais mer-
cados.
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Figura 1 — Destino da producdo brasileira de soja em grao, farelo e éleo: 1999 a 2018
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Fonte: ABIOVE (2019).
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De acordo com a Embrapa (2014), a crescente demanda por dleo de soja, aliada
principalmente ao aumento dos seus usos industriais e na producdo do biodiesel, esta
diminuindo gradativamente a relacdo entre o estoque final e 0 consumo do produto.
Isto corrobora os dados da Abiove (2019) e ajuda a explicar o crescimento médio de
5,68% no consumo interno de 6leo de soja.

Figura 2 — Relacdo estoque final X consumo do 6leo de soja produzido no Brasil: 1999 a 2018
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Fonte: ABIOVE (2019).

Neste contexto, destaca-se que entre 2008 e 2018 o percentual da mistura obriga-
toria do biodiesel no diesel mineral cresceu de 2% para 10% e a partir de 2019 passou a
ser 11% (BRASIL, 2018b). Ainda, segundo estimativas do Conselho Nacional de Politica
Energética, a importancia do segmento de biodiesel tende a ser ainda maior

A estimativa é que a producgdo brasileira do biodiesel passe dos atuais 5,4 para
mais de 10 bilhGes de litros anuais, entre os anos de 2018 e 2023, destacando que
esse crescimento representa um aumento de 85% da demanda doméstica, o que
deve consolidar o Brasil como um dos maiores produtores de biodiesel no mundo
(BRASIL, 2018b, p. 1).

As exportacdes de 6leo de soja, em 2017, totalizaram cerca de 1.342.365 tonela-
das, enquanto as importacdes totalizaram 58.112 toneladas. No mesmo ano, o Estado
do Parana foi responsavel por 42% das exportagdes desse subproduto no mercado bra-
sileiro, seguido do Rio Grande do Sul, com 20%, e do Mato Grosso do Sul, com 18%. Res-
salta-se que o Estado de Goids, nos ultimos 10 anos, apresentou uma evolugdo da capa-
cidade da industria processadora do complexo soja, destacando-se no cendrio nacional.

Pelo lado da exporta¢dao, em 2018 observou-se que do volume comercializado de
soja, farelo e 6leo de soja, China, Holanda, Tailandia, Espanha, Coreia do Sul, Indonésia,
Franca e Alemanha se constituiram como os principais destinos e os Estados de Mato
Grosso, Rio Grande do Sul e Parana como a principal origem (BRASIL, 2019).

A infraestrutura logistica tem sido considerada um dos pontos de maior gargalo
neste setor. Observa-se que, na Argentina, 80% do escoamento da soja é realizado por
meio do transporte rodovidrio; as distancias médias entre regides produtoras e os por-
tos sdo de aproximadamente 300 quildmetros, o que reduz significativamente os custos
de transporte, em comparacdo com o Brasil. Ja nos EUA, que possuem distancias eleva-
das entre as regides de producdo e os portos, a média esta entre 1.000 e 2.000 quildéme-
tros, mas as hidrovias estdo presentes e barateiam o custo do frete (IPEA, 2015).
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Isso posto, as questdes relacionadas a infraestrutura e logistica devem ser mais
bem redimensionadas e os problemas resolvidos, pois a demanda por soja em grao,
farelo e 6leo de soja esta crescendo no Brasil e no mundo.

CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa buscou identificar os possiveis cenarios de oferta e demanda para a
soja e seus derivados nos proximos anos. Entre os principais resultados destaca-se a
tendéncia de elevagao da oferta no continente americano e da demanda no continente
asiatico. Desse modo, a cadeia produtiva da soja tende a alcangar grau ainda maior de
relevancia para as economias dos paises produtores e a oleaginosa tende a ser ainda
mais relevante para a seguranca alimentar das regiées consumidoras.

Os resultados do modelo de tendéncia contribuiram para o entendimento sobre
a relevancia da cadeia produtiva da soja para a economia nacional e para o mercado
global. Mostrou-se a vantagem competitiva da cadeia nos cenarios nacional pela parti-
cipacao no PIB do agronegdcio e nas exportacdes, bem como pela importancia no aten-
dimento das demandas dos paises importadores. Contabilizando neste cenario com as
vantagens comparativas que o Brasil apresenta em terra, dgua, biotecnologia com natu-
ral diferencial de produtividade e sustentabilidade pelo servigo ecossistémico que gera
ao fixar nitrogénio ao solo e reduzir o custo de producdo, viabilizar o uso intensivo do
solo com outros cultivos, como o milho e, ainda, contribuir com a matriz energética de
biocombustivel, a cadeia da soja brasileira torna-se ainda mais competitiva e estratégica
para a dindmica do crescimento do agronegdcio. Adicionalmente, os resultados permi-
tem afirmar que as empresas que estdo inseridas no mercado global do complexo soja
apresentam vantagens competitivas sustentdveis, mesmo diante do cenario restritivo
para os segmentos de farelo e éleo que se deparam com questdes de natureza tarifaria
(barreiras comerciais) e as barreiras ambientais que deverdo surgir por parte dos con-
correntes. O fato é que a agroindustria processadora de soja esta concentrada no Brasil,
EUA e Argentina e evoluiu no periodo analisado. Com efeito, do lado da demanda, a
China é o maior consumidor mundial de soja e a Unido Europeia destaca-se no consumo
de seus derivados. Em ambos os mercados o Brasil projeta-se para dominar o mercado
do complexo soja, sobretudo com a potencial integracdo do Mercosul com a Unido Eu-
ropeia e o Brasil ingressando na OCDE.

Especificamente com relacdo ao Brasil, identificou-se que os principais Estados
produtores de soja também concentram a agroindustria e tém a maior capacidade ins-
talada de producdo de farelo, dleo e derivados de soja, gerando produtos para viabilizar
as cadeias de valor de frangos e suinos. Nas regides tradicionais, as agroindustrias pro-
cessadoras apresentaram menores taxas de crescimento em consequéncia da migracdo
da industria para as regides nas quais a producao de soja cresceu, a exemplo do Cen-
tro-Oeste e Norte, em razdo das vantagens comparativas dos fatores de produgdo e o
potencial para dinamizar a logistica de transporte combinando diversos modais.

Nesse contexto, os resultados mostraram a relevancia da cadeia produtiva da soja
brasileira e americana para o abastecimento do mercado global de soja em grao, farelo
e 6leo de soja. No caso do éleo, o Brasil tornou a cadeia ainda mais competitiva com a
parcela do mercado de 6leo para a matriz energética de biocombustivel, que permitiu
estabilizar as variacGes nas exportacfes do produto. Com efeito, a tendéncia evolutiva
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da taxa de crescimento da producdo e exportacdao da soja e de seus derivados contri-
buiu para o aumento de divisas internacionais no Brasil, Estados Unidos, Argentina e
Paraguai.

Pelo lado da demanda, a tendéncia também é crescente com a China, Unido Euro-
peia, México, Jap3do, Tailandia, Indonésia, Vietn3, india, Filipinas e Egito se destacando
como principais mercados de destino das exportacdes mundiais do complexo soja. Além
disso, o mercado interno dos principais exportadores (Estados Unidos, Brasil e Argenti-
na) apresenta expressiva posicao estratégica para dindmica evolutiva de todos os elos
da cadeia produtiva, em associacdo horizontal com as cadeias de valor de aves, suinos,
leite e confinamento de bovinos. Este amplo mercado tende a tornar o desempenho da
cadeia de soja mais estdvel, pela sua contribuicao direta e indireta para alimentar parce-
la substancial da populagao mundial e continuar viabilizando a competitividade das em-
presas de sementes, fertilizantes e defensivos, maquinas e implementos, associada as
tecnologias de informacdo para aumentar a precisdo da gestdo do negdcio com maior
valor econdmico, inclusdo social e sustentabilidade ambiental.
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